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®EMPRESAS Y NEGOCIOS

PENSIONES: CONSIDERACIONES
EN EL REDISENO

ECONOMIA. El riesgo moral.

Reclamos por
Irecursos para
la ciencia

-

timamente hansurgido
voces manifestando su
descontento con el Pro-

yecto de Presupuesto 2018, y su
gastoen ciencia. La polémicase
centra en FONDECY'T, la princi-
pal fuente de financiamientoala
ciencia en Chile.

El proyecto plantea un au-
mentodeun 2,4%real para FON-
DECYT, insuficiente para lo que
necesita el pais, pero las quejas
son porque se propone dismi-
nuir, en alrededor de un 25%, el
financiamiento de nuevos pro-
yectos en el concurso que finan-
cia ainvestigadores ya estableci-
dos, yaumentar los recursos pa-
raotros concursos, orientados a
investigadores jovenes.

Uno de los problemas que
enfrenta la ciencia en Chile hoy,
es Ja falta de una estrategia a lar-
go plazo, para insertar a mu-
chos investigadores, que nos
hemos formado en los tltimos
afios, con financiamiento pibli-
co, asegurando que esta gran
inversion sea realmente apro-
vechada. La redistribucion de
los recursos dentro de FON-
DECYT es s6lo una medida par-
che, pero apunta en la direc-

que un individuo ahorrara
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cidn correcta en este momento.

La investigacion cientifica
tiene unrol clave en el desarro-
llo del pais, colaborando con la
diversificacion de nuestra eco-
nomia y ayudando a resolver
desafios sociales y medioam-
bientales.

En mi opinion, ¢l estanca-
miento de los recursos para la
cienciaes unamuy malanoticia,
¥ los cientificos chilenos, que
han logrado un gran nivel, con
recursos limitados, ienenrazén
en protestar, pero debieran en-
focarse en la falta de una politi-
ca de largo plazo, yno en lo que
ocurre con una linea de finan-
ciamiento en particular.

daniel.goya@pucv.cl

meno, No obstante, dicho vin-

parte de sus ingresos hoy para
protegerse de cualquier ‘mal’
momento, especialmente de
aquellos que contienen incer-
tidumbre. Un individuo apar-
tard y guardard, una propor-
cién cada vez mayor de suren-
ta, si la incertidumbre asocia-
da a dicho momento se incre-
menta, demostrando ser pre-
cavido ante la percepcion de
inexistencia de seguridad y
conello protegerse de los ‘ma-
los’ momentos y/o llenos de in-
certidumbre. En resumen, un
individuo que enfrenta una fis-
tura vejez que constituye un
periodo de alta incerti-
dumbre, provocara ne-
cesariamente en €l, un
aumento en los montos
ahorrados, no siendo ne-
cesario obligar ni hacer colec-
tiva la decision de ahorro, evi-
tando ala sociedad los costos
derivados del riesgo moral
de cualquier sistema de
pensiones.

No obstante, al mi-
rar los mercados, si-
guen siendo a lo
menos incomple-
tos. Diversas son
las explicaciones
sobre la ocurren-
cia de dicho fené-

culo dependera de la incerti-
dumbre que en la cotidianei-
dad se perciba sobre la vejez.
Es posible entonces que, desde
laconcepcion romantica de di-
cho periodo (jibilo), hasta la
mera existencia de un sistema
de pensiones, pueda ser parte
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1 concepto de solidari-
Edad intergeneracional
(ONU, 1982), fue una de

las propuestas que emand
de la Asamblea Mundial so-
bre el envejecimiento, cuya
finalidad era enfrentar el en-
vejecimiento poblacional en
paises mayoritariamente
considerados como desarro-
llados. Dicho concepto impli-
caba la implementacion de
una politica que promoviera
diversas actividades entre los
jovenes, para involucrarles
en la realidad de los ancia-
nos. Una de las principales
formas que se ha adoptado,
existiendo otras, para vincu-
lar a estos grupos etarios es
el proveer de pensiones alos

del problema, pues éstos, en-
tregan promesas, aumentando
certezas a los individuos, pro-
vocando una disminucién del
ahorro voluntario y en con-
ciencia una falta de provision
de bienes para la vejez, redu-
ciendo también la sustentabili-
dad de cualquier sistema de
pensiones. Richard

jubilados. En dicho contexto
es donde se sustenta gran
parte de lossistemas de pen-
siones, que son financiadosa
través de contribuciones e
impuestos, donde los actua-
les trabajadores financian los
planes de pension de los ac-
tuales retirados, y cuya sus-
tentabilidad es, a nivel mun-
dial, la principal preocupa-
cionde los gobiernos, al igual
como era en 1982 (OCDE,
2011).

COMO SURGE EL

RIESGO MORAL

Dicha estructura, entregaria
alasociedad unasolucion de
cardcter colectiva, ante laim-
posibilidad de que los indivi-

nomia, instruye correcta-
mente ladefinicion que de-
be entregar cualquier siste-
ma, dando los debidos ‘im-
pulsos’, claramente distin-
to de obligar y controlar a
los seres humanos, permi-
tiendo tomar las mejores
decisiones que aumenten

su bienestar. La condicion

Thaler, reciente- ~— . sine qua non enton-
mente galardo- [ ces es basar cual-
nado con el quier disefio en el
Premio No- | actuar del Hom-
bel de Eco- brelibre. ©3

duos puedan generar, privada-
mente, los ahorros necesarios
paraafrontar sujubilacién. In-
clusive, analizando un contex-
to mas amplio de sistemas de
pensiones, éstosson definidos
principalmente como obliga-
torios, debido a que en esta
area existen mercados incom-
pletos, distorsiones o restric-
ciones que impiden que las ne-
cesidades de ingreso en la ve-
jez se resuelvan con el ahorro
voluntario de los individuos,
juicio del Banco Central de
Chile (2017). Lo anterior es en
definitiva una excelente justifi-
cacion para un sistema que de-
be tomar decisiones sobre va-
riables como: la edad de jubi-
lacion, la tasa de reemplazo y
contribucion, el método de
célculo y de reajuste de pen-
siones y cualquier otro benefi-
cio uobligacion de aquel siste-
ma. Estas decisiones son to-
madas pensando en las condi-
ciones que tendra la poblacion
jubilada, y no en quién finan-
cia dichas pensiones. Implica
que quienes toman riesgos son

distinto de quienes los sopor-
tan, lo cual involucra riesgo
moral (Agente-principal), pro-
vocando ineficiencias en la
asignacion de recursos.

Por ello la sustentabilidad
y el riesgo moral del sistema
planteado, permite cuestionar
si es efectivo que los indivi-
duos no sean capaces de
afrontar su propia jubilacion.
En dicho periodo, para los in-
dividuos terminan las rentas
derivadas del capital humano
ya extinto y el nivel de bienes-
tar dependera, de no existir
sistema de pension alguno, de
lo ahorrado voluntariamente
por el individuo en periodos
anteriores. Dicho fenémeno
crea necesariamente incerti-
dumbre sobre el futuro, y ello
debiese afectar de algiin modo
la decision de ahorro.

INDIVIDUOS AMBICIOSO0S

Y AVERSOS AL RIESGO
Haciendo referencia a un indi-
viduo que intenta mejorar su
bienestar, ambicioso y averso
al riesgo, es posible demostrar

STOCKS, PROCESOS
Y DIRECCION DE
OPERACIONES

sta segunda edicion
E de “Stocks, Procesos y
Direccion de Opera-
ciones: Manual préacticoy fa-
cil”, de José Agustin Cruelles,
Ingeniero Industrial de la
Universidad de Zaragoza,
presentaunaestructura de 11
capitulos, donde recoge ex-
periencias pricticas del au-
tor, con foco en la puesta en
marcha de soluciones inge-
nieriles, evitando el uso de
complejos modelos matema-
ticos. Recomendable para es-
tudiantes de Ingenieria In-
dustrial.
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sta pagina web fun-
E ciona muy bien, pre-

cisamente porque se
dirige a un amplio priblico,
y responde a la mayoria de
las preguntas asociadas con
temas de finanzas persona-
les. Por ejemplo, saber c6-
mo ahorrar al momento de
coneretar un crédito, o al
adquirir un bien o servicio,
utilizando tarjetas de crédi-
to. En otras palabras, esta
pagina web informa sobre
ahorro e inversién, relacio-
nado con la actualidad. En
sus publicaciones, se puede
encontrar a diferentes ex-
pertos que analizan temas
actuales sobre economia y
finanzas personales, sobre
algunos productos o servi-
cios disponibles en el mer-
cado, incorpora simulado-
res para hacer comparacio-
nes, y ayudar al usuario a
tomar decisiones a la hora
de hacer una compra o una
inversion.



